
กองทุนเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Allianz Income and Growth (Master Fund) ซึ่งเป็นกองทุนรวมเพ่ือผู้
ลงทุนทัว่ไป (Retail Fund) เพียงกองเดยีว โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมน้่อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิสุทธขิองกอง
ทุนรวม กองทุนหลักมีเป้าหมายในการเติบโตของเงินทุนและรายได้ในระยะยาว โดยจะลงทุนในหลักทรัพย์ 3 ประเภทหลัก
(จดทะเบียนในสหรัฐฯ) ได้แก่ หุ้นสามัญและหลักทรัพย์ประเภทหุ้นอื่นๆ ตราสารหนี้และหุ้นกู้แปลงสภาพ (Convertible 
Securities) โดยดํารงสัดส่วนระหว่างหลักทรัพย์ในแต่ละประเภทสามารถเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละช่วงเวลาตามท่ีผู้จัดการ
กองทุนรวมหลักเห็นสมควร ทั้งนี้จะประเมินจากสภาวะเศรษฐกิจและปัจจัยตลาดอันประกอบไปด้วย ราคาหุ้น ระดับอัตรา
ดอกเบี้ยและแนวโน้มของราคาหุ้นและอัตราดอกเบี้ยที่คาดว่าจะเป็นในอนาคต

นี่คือ "One-Stop Solution" ที่ออกแบบมาเพ่ือรับมือทุกสภาวะตลาด จัดพอร์ตครบจบในที่เดียว สูตรเพ่ือ "โอกาสรับราย
ได้และป้ันการเติบโต" การลงทุนที่รวมจุดเด่นของ 3 ขุนพลหลัก ซึ่งคือ ตราสารหนี้ตอบแทนสูง (High Yield Bonds), หุ้น
กู้แปลงสภาพ (Convertible Bonds) และหุ้น เป็นทางออกที่ออกแบบมาเพ่ือรับมือกับสภาพตลาดที่มีความไม่แน่นอนสูง 
ความผันผวนของหุ้นและอัตราดอกเบี้ย รวมถึงภาวะเงินเฟอ้ที่กัดกินความมั่งคั่ง

Update
pecial Fund

• ในช่วงครึ่งแรกของปี 2025 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ได้พิสูจน์
แล้วว่า "นิ่งกว่าที่คิด" แม้ต้องเจอความท้าทาย ทั้งเรื่อง
ภาษีนําเข้าของทรัมป์และความไม่แน่นอนทางการค้า แต่
ตลาดกยั็ง ยืดหยุ่นสูง ดว้ยแรงหนนุจาก กําไรบรษิทัทีย่อด
เยี่ยม

• แม้ภาษีนําเข้าของทรัมป์จะสร้างความไม่แน่นอน แต่ ผล
กําไรภาคเอกชนทีแ่ขง็แกรง่ ไดช้ว่ยหนนุใหต้ลาดหุน้ดดีตวั
ขึ้นสู่ ระดับสูงสุดตลอดกาล ในครึ่งปีแรก ท่ามกลางความ
กังวลด้านเงินเฟอ้ สําหรับ กฎหมาย OBBBA (การขยาย 
มาตรการลดภาษีและเพ่ิมค่าใช้จ่าย) ถือเป็นบวกต่อการ
เติบโตระยะสั้น เพราะกระตุ้นการลงทุนและการใช้จ่าย แต่
คาดว่าจะ เพ่ิมการขาดดุล ของสหรัฐฯ ในระยะยาว

• สร้างรายได้สม่ําเสมอ: มุ่งหวังให้มีรายจากดอกเบี้ยจาก
ตราสารหนี้ และเงินปันผลจากหุ้น

• โอกาสเติบโตของเงินทุน: มีโอกาสที่เงินลงทุนจะเพ่ิมค่า
ตามการเติบโตของตลาดหุ้น

• ผันผวนตํ่ากว่าหุ้นล้วน: ด้วยการกระจายตัวใน 3 ขุนพล
หลัก ทําให้พอร์ตมีความผันผวนน้อยกว่าการลงทุนในหุ้น
เพียงอย่างเดียว

• ป้องกันความเส่ียง: Convertibles Bonds ช่วยให้ได้
ประโยชนเ์มือ่หุน้ขึน้ แตม่ตีวัชว่ยรองรบัเมือ่หุน้ลง ชว่ยลด
ความเสี่ยงและความผันผวน เมื่อตลาดไม่เป็นใจ

• แม้คาดว่าอัตราการเติบโตจะชะลอตัวลงไปอีก แต่นักลงทุน
ก็ยังมีเหตุผลที่จะมองในแง่บวก จากข้อมูลเศรษฐกิจท่ียัง
คงความยืดหยุ่น ความตึงเครียดทางการค้าที่เริ่มคลี่คลาย 
และการสนบัสนนุจากนโยบายทัง้ด้านการคลงัและการเงนิที่
จะเกิดขึ้น ซึ่งในระยะยาวน้ัน พ้ืนฐานทางเศรษฐกิจ ผล
ประกอบการของบริษัท และการเติบโตของกําไร จะเป็นตัว
ชี้วัดผลการดําเนินงานของตลาด

• ดงันัน้ นกัลงทนุจงึควร ควา้โอกาสในตลาด และสรา้งพอรต์
ลงทนุทีป่รบัตวัไดด้ ีโดยให้ความสําคญักับการสรา้งสมดลุ
ระหว่างความเส่ียงและผลตอบแทน การเลือกใช้กลยุทธ์ท่ี
มุ่งเน้น การสร้างกระแสรายได้อย่างต่อเนื่อง การเติบโต
ของเงินทุน และการจัดการความเสี่ยงขาลง จะช่วยเพ่ิม
ความทนทานให้กับพอร์ตได้เป็นอย่างดี

กองทุนเปิดเคแทม อินคัม แอนด์ โกรท ฟนัด์

ระดับ
ความเสี่ยงKT-IGF

นโยบายการลงทุน

เศรษฐกิจอเมริกา จากไม่ชัวร์... สู่ความนิ่ง!

จุดเด่น KT-IGF คําตอบสําหรับยุคแห่งความไม่แน่นอน

What are convertible 
bonds?

the credit quality of the issuing 
company. It should be noted that 

Convertible Bonds: 
 Combining the Advantages 
  of Bonds and Stocks
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challenging backdrop of 
policy shifts, trade tensions, 
and weaker business and 

policies continued to create 
uncertainty, US economic 
data remained resilient, 

labour market and strong 
corporate earnings, while 
inflation worries continued 
to grow. Despite market 
volatility, equity markets 

rebound, finishing the first 

US Federal Reserve (Fed) 

The Fed continues to delay 

persistent inflation and a 

and consumer spending 

 US Economy     
Uncertainty to Stability

greater clarity on the 
growth and inflationary 
impact of tariffs.

One Big Beautiful Bill Act 
(OBBBA): The passage of 
OBBBA extends the 2017 
Tax Cuts and Job Acts 
(TCJA), increases state and 
local tax deductions (SALT), 
while cutting Medicaid, and 
boost spending on defence 
and border security. The 
bill is generally positive 
for short-term economic 
growth as it is designed 
to stimulate consumer 
spending, business 
investment and corporate 
profitability. However, the 
long-term impact is more 
mixed, which will likely 
expand US deficits.

While US growth is 
expected to slow 
further, resilient 
economic data, 
easing trade tensions 
and potential policy 

provide reasons to 
be optimistic. Over 
the long term, it is the 
economy, corporate 
fundamentals and 
earnings growth 
that will determine 
market performance. 
It is important for 
investors to capture 
market opportunity 
and continue to build 
resilient portfolios by 
balancing risk and 
reward. A strategy 
with the potential for 
consistent income 
distribution, capital 
growth, and downside 
risk management 
would improve 
the resilience of a 
portfolio.

 

One-Stop Solution   
           for Income and Growth

Risk/reward

In the current market environment, 
investors can consider a multi-
asset approach, by investing in 
high yield bonds, convertible 
bonds, and equities.

Investors could enjoy three 
potential benefits:

1. A steady flow of potential 
income, including coupons from 
high yield bonds and convertible 
bonds, and dividends from 
equities.

2. Upside potential when markets 
rise.

3. Downside risk management 
against declining markets.
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ผลตอบแทนที่น่าดึงดูดจาก
High Yield Bonds ของสหรัฐฯ2

ผลการดําเนินงานของ ตลาดตราสารหนี้
ผลตอบแทนสูงของสหรัฐฯ

ในช่วง 37 ปีที่ผ่านมา3

2 ที่มา: Bloomberg ข้อมูล ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2025 หุ้นกู้บริษัทระดับลงทุน (Investment Grade) 
ของสหรฐัฯ อา้งองิจากดชัน ีICE BofA US Corporate Index และ พันธบัตรผลตอบแทนสูง (High Yield 
Bond) อ้างอิงจากดัชนี ICE BofA US High Yield Index โดยผลตอบแทนที่แสดงคือ อัตราผลตอบแทน
จนถึงวันครบกําหนดไถ่ถอน (yield-to-maturity) ของดัชนี

4แหล่งข้อมูล: FactSet, ICE Data Services, Morningstar ข้อมูล ณ เดือนมกราคม 1988 ถึง มิถุนายน 2025 โดยหุ้นกู้แปลงสภาพ (US convertible bonds) อ้างอิงจากดัชนี ICE BofA US Convertibles Index และ 
หุ้นสามัญสหรัฐฯ (US equities) อ้างอิงจากดัชนี S&P 500 Index

3 ที่มา: Morningstar, ICE Data Services, Bloomberg, Allianz Global Investors, ข้อมูล ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2025 ผลการดําเนินงานของ High Yield Bonds วัดจาก ICE BofA US High Yield Index

ที่มา: FactSet, ICE Data Services, Voya Investment Management, Morningstar ข้อมูล ณ เดือน
มกราคม 1988 ถึง มิถุนายน 2025 โดย Convertible bonds ของสหรัฐฯ อ้างอิงจากดัชนี ICE BofA US 
Convertibles Index และ หุ้นสหรัฐฯ อ้างอิงจากดัชนี S&P 500 Index

แกะสูตรเด็ดกองทุน องค์ประกอบ 3 ส่วนที่ลงตัว

High Yield Bonds คืออะไร?

ความเสี่ยง
ที่เกี่ยวข้อง

คอืตราสารหนีที้ใ่ห ้ดอกเบีย้สงูกวา่ทัว่ไป 
เพราะผู้ออกอาจมีอันดับความน่าเชื่อถือ
ตํ่ากว่าระดับ Investment Grade 
(ต่ํากว่า BBB-) แต่ก็แลกมาด้วย ผล
ตอบแทนที่น่าดึงดูด

คืออะไร?
คุณสมบัติสําคัญ

รุกเต็มที่...แต่มีเกราะป้องกัน
ตราสารที่รวมข้อดีของ หุ้น และ 
ตราสารหนี้ เข้าไว้ด้วยกัน ทําให้เรา
สามารถรบัดอกเบีย้เหมอืนตราสารหนี้
ได้ แถมยงัมีสทิธิแ์ปลงเป็นหุ้นเพ่ือลุน้
กําไรก้อนโตแบบไม่จํากัดอีกด้วย

ผลลัพธ์คือ

ใ น ช่ ว งตล าดตกตํ่า  ร า ค า ข อง 
Convertible Bonds มักจะลดลง
นอ้ยกว่าหุน้สามญั โดยขอ้มลูยอ้นหลงั
แสดงใหเ้หน็วา่ราคาของ Convertible 
Bonds ลดลงเฉลีย่ -4.9% ขณะทีด่ชันี 
S&P 500 ลดลง -7.3% ในช่วงขาลง

• ขาขึ้น: รับกําไรได้ไม่จํากัดเหมือนหุ้น
สามัญ (Equity Upside)

• ขาลง: ถูกจํากัดความเสี่ยงด้วยราคา
พ้ืนฐานของหุ้นกู้ (Lower Downside 
Risk)

ความเสี่ยงหลักของ High Yield Bonds คือ การผิดนัดชําระหนี้ (ปัจจุบันอยู่ที่ 1.1% ซึ่งตํ่ากว่าค่าเฉลี่ยใน
อดีตมาก) และ ความผันผวนของตลาด อย่างไรก็ตาม ความผันผวนของ High Yield Bonds นั้น ตํ่ากว่า 
ตลาดหุ้น S&P 500 อย่างเห็นได้ชัด

ประวัติที่ผ่านมา กระจายความเสี่ยง
มสีถติผิลตอบแทนยอ้นหลัง 37 ปี เฉลีย่ 
7.77% ต่อปี และมีลบแต่ 8 ปีเท่านั้น1

มคีวามสมัพันธต์ํ่ากบัพันธบตัรรฐับาล 
จงึชว่ยลดความผนัผวนของพอรต์ได้
ดี

1 ที่มา: Morningstar ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2025 ใช้ดัชนี ICE BofA US High Yield Index เป็นตัวแทนของ High Yield Bonds

ที่มา: Allianz Global Investors

ผลการดําเนินงานของ Convertible Bonds ใน
ช่วงเดือนมกราคม 1988 ถึง มิถุนายน 2025

2  Morningstar as at 30 June 2025. High yield bond represented by ICE BofA US High Yield Index, data from 1 
January 1988 to 30 June 2025. Past performance, or any prediction, projection or forecast, is not indicative 
of future performance.

3 Morningstar, ICE Data Services, Bloomberg, Allianz Global Investors, as at 30 June 2025. High yield bond 
performance is measured by ICE BofA US High Yield Index. Past performance, or any prediction, projection 
or forecast, is not indicative of future performance.

Favourable yields from US high yield bonds 1

4.23%

7.36%

1.26%

1.43%

US 10-Year 
Treasury

S&P 500 
Index

Japan 10-Year 
Bond 

Why Invest in 
  High Yield Bonds?

Source
1 Bloomberg, US investment grade corporates represented by ICE BofA US Corporate Index and high yield 

bond represented by ICE BofA US High Yield Index, yield represented yield-to-maturity of the index, data 
as at 30 June 2025.

1. Potential yields
US high yield bonds offer investors 
a competitive level of yield with 
lower interest rate sensitivity. 
As of 30 June 2025, the US 10-
year Treasury bonds and US 
investment grade corporates 
offered yields of 4.23%1 and 
5.07%1 respectively. US stocks have 
also delivered dividend yields, 
with the S&P 500 Index offering 

1.26%1. Meanwhile, the US high 
yield market generated a yield 
of 7.36%1, making it a favourable 
opportunity for both international 
and domestic investors. Many 
people now include high yield 
bonds in their portfolios to 
enhance potential returns and 
hedge against inflation.

US High Yield 
Bond

2.58%

German 10-Year 
Bond 
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2. A proven track record
US high yield bonds have an 
outstanding past performance 
record, with an average annual 
return of 7.77%2 in the past 37 
years.

Since 1988, the US high yield 
market has posted negative 
returns in only 8 years out of 

37 years, while posting positive 
returns in 29 years of those years3.
US high yield performance is 
undoubtedly a front-runner in 
the global fixed income universe, 
which explains why it is appealing 
to investors.

It is also interesting to note that 
US high yield bonds have not 
declined in two consecutive years.
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8  92  Morningstar as at 30 June 2025. High yield bond represented by ICE BofA US High Yield Index, data from 1 
January 1988 to 30 June 2025. Past performance, or any prediction, projection or forecast, is not indicative 
of future performance.

3 Morningstar, ICE Data Services, Bloomberg, Allianz Global Investors, as at 30 June 2025. High yield bond 
performance is measured by ICE BofA US High Yield Index. Past performance, or any prediction, projection 
or forecast, is not indicative of future performance.
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  High Yield Bonds?

Source
Bloomberg, US investment grade corporates represented by ICE BofA US Corporate Index and high yield 
bond represented by ICE BofA US High Yield Index, yield represented yield-to-maturity of the index, data 
as at 30 June 2025.

1. Potential yields
US high yield bonds offer investors 
a competitive level of yield with 
lower interest rate sensitivity. 
As of 30 June 2025, the US 10-
year Treasury bonds and US 
investment grade corporates 
offered yields of 4.23%1 and 
5.07%1 respectively. US stocks have 
also delivered dividend yields, 
with the S&P 500 Index offering 

1.26%1 . Meanwhile, the US high 
yield market generated a yield 
of 7.36%1, making it a favourable 
opportunity for both international 
and domestic investors. Many 
people now include high yield 
bonds in their portfolios to 
enhance potential returns and 
hedge against inflation.
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2. A proven track record
US high yield bonds have an 
outstanding past performance 
record, with an average annual 
return of 7.77%2 in the past 37 
years.
Since 1988, the US high yield 
market has posted negative 
returns in only 8 years out of 

37 years, while posting positive 
returns in 29 years of those years3.
US high yield performance is 
undoubtedly a front-runner in 
the global fixed income universe, 
which explains why it is appealing 
to investors.
It is also interesting to note that 
US high yield bonds have not 
declined in two consecutive years.
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Info Corner: How do convertible securities behave?

Total Return Equity-likeYield/busted

Stock price

Co
nv

er
tib

le
 s

ec
ur

ity
 v

al
ue

Downside risk mitigation Upside participation

Parity
/conversi

on value

Convertib
le se

curity
 value

ALLIANZ INCOME AND GROWTH

Why Invest in 
  Convertible Bonds?
1. Offensive yet defensive
Convertible securities offer an 
asymmetric risk/reward profile 
in which the upside opportunity 
(reward) potentially exceeds the 
downside capture (risk). Over the 
last 25+ years, the asset class has 
produced equity-like performance 
but with lower volatility. This 
attribute is unique to the 
convertible market and can play a 
valuable role in a portfolio.  

Upside
potential of
underlying

equity

Lower 
downside
risk from 
the bond

C
O

N
VE

RT
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LE
S

Combining the advantages of 
bonds and stocks

2. Equity-like returns with 
less volatility
US convertible securities have 
an asymmetric return profile, 
providing upside participation 
potential when stock prices rise 
and downside mitigation when 
stock prices fall.

Between January 1988 and June 
2025, US equities rose in 112 
quarters and fell in 38 quarters 
(by an average of -7.3% in each 
quarter). Convertible bonds 
managed to decline by an 
average of -4.9% in each of the 
quarters when S&P 500 fell1.  

Source
1 FactSet, ICE Data Services, Morningstar. Data as of January 1988 to June 2025. US convertible bonds are 

represented by the ICE BofA US Convertibles Index. US equities are represented by S&P 500 Index. The 
information above is provided only for illustrative purposes, it should not be considered a recommendation 
to purchase or sell any particular security or strategy or an investment advice. Past performance is not a 
reliable indicator of future results. 

3. Convertibles market 
outlook
Year-to-date as of June 2025, 
convertibles bonds captured a 
solid portion of the equity market 
upside while offering downside 
protection when the market sold 
off in April. Convertible bonds 
market benefitted from the 

Performance of convertible bonds between January 1988 and 
June 20252
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ICE BofA 
US Convertible Index S&P 500 Index

Annualised Return 9.55% 11.30%
Annualised Volatility 12.05% 14.66%

2 FactSet, ICE Data Services, Voya Investment Management, Morningstar. Data as of January 1988 to 
June 2025. US convertible bonds are represented by the ICE BofA US Convertibles Index. US equities 
are represented by S&P 500 Index. The information above is provided only for illustrative purposes, it 
should not be considered a recommendation to purchase or sell any particular security or strategy or an 
investment advice. Past performance is not a reliable indicator of future results. 

broadening rally in the S&P 500, 
capturing upside in sectors beyond 
the mega-cap tech companies.
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Why Invest in 
Convertible Bonds?

3. Convertibles market 
outlook
Year-to-date as of June 2025, 
convertibles bonds captured a 

broadening rally in the S&P 500, 
capturing upside in sectors beyond 
the mega-cap tech companies.

INCOME AND GROWTH ALLIANZ INCOME AND GROWTH

องค์ประกอบที่ 1 High Yield Bonds (ตราสารหนี้ผลตอบแทนสูง)

องค์ประกอบที่ 2 Convertible Bonds (หุ้นกู้แปลงสภาพ)

There is no guarantee that these investment strategies and processes will be effective under all market 
conditions and investors should evaluate their ability to invest for the long term based on their individual risk 

INCOME AND GROWTH
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• สรา้งรายไดเ้สรมิ ไดร้บัเงนิ Premium เขา้กระเป๋าทนัที เพ่ือเพ่ิมผลตอบแทนใหพ้อร์ต
• เป็นเบาะรองกันชน เงิน Premium ช่วยลดการขาดทุนเมื่อราคาหุ้นตก
• ข้อแลกเปลี่ยน ยอมจํากัดกําไรสูงสุด หากหุ้นพุ่งแรงมากๆ

จัดพอร์ตแบบกระจาย
ความเส่ียง 3 สินทรัพย์ 

ในสัดส่วนที่เท่ากัน

พอรต์การลงทนุทีแ่บง่สดัสว่นเทา่กนัใน High Yield Bonds, 
Convertible Bonds และ หุ้น พร้อมบริหารจัดการเชิงรุก
ด้วยกลยุทธ์ Covered Call

ชว่ยใหน้กัลงทนุ เขา้รว่มโอกาสขาขึน้ของตลาดหุน้ได ้ในระดบั
ความผันผวนที่ตํ่ากว่า การลงทุนในหุ้นเพียงอย่างเดียว 
พร้อมประวัติผลงานที่แข็งแกร่ง (Strong Track Record) 
นับตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2011

มีศักยภาพในการจ่ายเงินปันผลต่อหน่วย โดยอัตราผล
ตอบแทนจากปันผลต่อปีโดยเฉลี่ยอยู่ที่ 8.42% (ข้อมูล ณ 
วันที่ 31 กรกฎาคม 2025)

กองทุนหลักมีประวัติยาวนาน 
พร้อมลักษณะความเส่ียง/ 
ผลตอบแทนที่น่าดึงดูด

รายได้รายเดือน
ที่สมํ่าเสมอ

แหล่งที่มา: Allianz Global Investors, ณ วันที่ 14 กรกฎาคม 2025 การจ่ายปันผลอยู่ภายใต้ดุลยพินิจของผู้จัดการการลงทุนแต่เพียงผู้เดียว ซึ่งอาจมาจากเงินทุนของกองทุน ซึ่งแสดงถึงการคืนเงิน หรือ การถอนคืนส่วนหนึ่งของ
จํานวนเงินที่ผู้ลงทุนได้ลงทุนไปแต่แรกเริ่ม และ/หรือ กําไรจากเงินทุนที่เกิดจากการลงทุนแต่แรกเริ่ม ซึ่งอาจส่งผลให้ มูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย (NAV ต่อหน่วย) ลดลงทันทีทันใด และ เงินทุนของกองทุนที่มีอยู่สําหรับการลงทุนใน
อนาคต และ การเติบโตของเงินทุนอาจลดลง การจ่ายปันผลนี้มีผลบังคับสําหรับชนิดหน่วยลงทุน Class AM Dis และสําหรับการอ้างอิงเท่านั้น แต่ไม่รับประกัน โดยการจ่ายปันผลจะทําในสกุลเงิน USD (หากมี) และผลตอบแทนจากการ
จัดสรรทีเ่ป็นบวกไม่ไดห้มายถงึผลตอบแทนทีเ่ป็นบวก สําหรับรายละเอียด โปรดอ้างอิงถงึนโยบายการจดัสรรของกองทุนทีเ่ปิดเผยไวใ้นเอกสารเสนอขาย ผลตอบแทนการจา่ยในอดีตไมไ่ดแ้สดงถึงผลตอบแทนการจา่ยในอนาคต และการ
จ่ายเงินในอดีตอาจประกอบด้วยรายได้ที่สามารถจัดสรรได้ หรือ เงินทุน หรือ ทั้งสองอย่าง (สําหรับรายละเอียดเพ่ิมเติม โปรดอ้างอิงถึงเว็บไซต์ของ Allianz Global Investors) ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์และกระบวนการลงทุนเหล่า
นี้จะมีประสิทธิผลภายใต้สภาวะตลาดท้ังหมด และผู้ลงทุนควรประเมินความสามารถของตนเองในการลงทุนในระยะยาวโดยอ้างอิงจากโปรไฟล์ความเสี่ยงส่วนบุคคล โดยเฉพาะในช่วงที่ตลาดตกตํ่า ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุน
ไม่ได้บ่งชี้ถึงผลการดําเนินงานในอนาคต ซึ่ง Allianz Global Investors และ Voya Investment Management ได้เข้าสู่การเป็นหุ้นส่วนทางกลยุทธ์ระยะยาว เมื่อวันที่ 25 กรกฎาคม 2022 ซ่ึงทีมการลงทุนได้ย้ายไปยัง Voya 
Investment Management โดยองค์ประกอบของทีม ปรัชญาการลงทุน หรือ กระบวนการลงทุน ไม่ได้เปลี่ยนแปลงอย่างมีสาระสําคัญจากการเปลี่ยนแปลงนี้

1. อัตราดอกเบี้ยหน้าตั๋วของ High Yield Bond
2. อัตราดอกเบี้ยหน้าตั๋วของหุ้นกู้แปลงสภาพ
3. เงินปันผลจากหุ้นสามัญ
4. รายได้จากการขายสิทธิที่จะซื้อในหุ้นที่มี (Covered Call Option Premiums)
5. กําไรส่วนเกินทุนจากการลงทุนใน High Yield
6. กําไรส่วนเกินทุนจากการลงทุนในหุ้นกู้แปลงสภาพ
7. กําไรส่วนเกินทุนบางส่วนจากการลงทุนในหุ้นสามัญ

สรุป7
สรุป3

คุณสมบัติ
ของกองทุนรวมหลัก

จุดมุ่งหมาย
มุ่งเน้นการลงทุนในบริษัทที่มีพ้ืนฐาน
ดีเพ่ือรับ Capital Growth และ 
Dividend แมจ้ะมคีวามไมแ่นน่อนของ
ภาษี แต่กําไรของบริษัทสหรัฐฯ ก็ยัง
คงแข็งแกร่ง

กลยุทธ์ Covered Call

ทําไมต้องมี Covered Call

Covered Call คืออะไร
คือการขาย Covered Call Options 
เพ่ือสร้างรายได้เสริมจากค่าออปชัน
(Option Premium) ซึ่งจะช่วยลด
ความผันผวนของพอร์ตในช่วงที่ตลาด
นิ่งหรือขาลง

กลยุทธ์การลงทุนที่นักลงทุนซึ่งถือหุ้นอยู่
แลว้ จะทําการขาย Call Option (สทิธใินการ 
ซือ้หุน้) ของหุน้ตวัเดยีวกนันัน้ออกไป เพ่ือ
รบั Premium เขา้มากอ่น โดยมจีดุประสงค์
เพ่ือสร้างรายได้เสริมในขณะที่คาดว่าราคา
หุน้จะเคล่ือนไหวในระดับเดมิ (ไมเ่พ่ิมขึน้มาก
นกั)

เหมือนการ "ปล่อยเช่าหุ้น" ที่มีจุดประสงค์คือ

แหล่งที่มาของรายได้

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-IGF (สิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2025)

KT-IGF-A
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6 เดือน*YTDกองทุน
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ย้อนหลัง
10*

ตั้งเเต่จัดตั้ง
กองทุน*

Benchmark 1 คือ คํานวณจาก S&P 500 ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ คํานวณโดยปรับส่วนต่างของอัตราแลกเปลี่ยนเป็นเงินสกุลบาท
หมายเหตุ :
* การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนรวม เป็นไปตามประกาศสมาคมบริษัทจัดการกองทุน ที่ สจก.ร. 1/2566 โดย
   - ผลการดําเนินงานน้อยกว่า 1 ปี แสดงผลการดําเนินงานที่เกิดขึ้นจริง ไม่ปรับเป็นอัตราต่อปี
   - ผลการดําเนินงานมากกว่า 1 ปี แสดงผลการดําเนินงานเป็นอัตราต่อปี

Standard Deviation
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Morningstar as at 30 June 2025. High yield bond represented by ICE BofA US High Yield Index, data from 1 
January 1988 to 30 June 2025. Past performance, or any prediction, projection or forecast, is not indicative 

Morningstar, ICE Data Services, Bloomberg, Allianz Global Investors, as at 30 June 2025. High yield bond 
performance is measured by ICE BofA US High Yield Index. Past performance, or any prediction, projection 

องค์ประกอบที่ 3 หุ้นสหรัฐฯ และ Covered Call
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คําเตอืน : ผลการดําเนนิงานในอดตี / ผลการเปรยีบเทียบผลการดําเนนิงานของกองทนุรวมมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการดําเนนิ
งานในอนาคต / กองทุนมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยง
จากอตัราแลกเปลีย่นตามดลุยพินจิของผูจ้ดัการกองทนุ ในกรณท่ีีกองทนุไมไ่ดม้นีโยบายป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน
ทั้งจํานวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนตํ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุน
ต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืน

รายละเอียดกองทุน ลงทุนคลิก

52

Portfolio Characteristics

Allianz Income and Growth

High yield credit rating is based on S&P ratings and Moody’s equivalent if unrated by S&P. Source: FactSet, ICE Data Systems, BofA, Allianz Global Investors, Voya Investment Management, data as at 31 July 2025. A performance of the Fund is 
not guaranteed, and losses remain possible. Please consider the risks at the end of the presentation. Past performance, or any prediction, projection or forecast, is not indicative of future performance. A rating provides no indicator of future 
performance and is not constant over time. 

US Equity US Convertibles US High Yield 

Years to Maturity 5.5

Effective Duration (yrs.) 3.3

Yield to Maturity (%) 7.1

Average coupon (%) 6.5

Credit rating B+

Market capitalisation
(USD billions, weighted average) 245.0

Delta 0.42

Conversion premium (%) 43.0

Average coupon (%) 1.92

Market capitalisation
(USD billions, weighted average) 1,238

EPS growth CY1
(% median) 13.3

EPS growth CY2
(% median) 15.8

Dividend yield
(% weighted average) 0.80

คุณลักษณะของกองทุนหลัก (สิ้นสุด ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2025)
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